Den stora orkestern
Om Wirecards aktiekurs och delfiner mot hajar

Delfiner ar kidnda for sin formaga att dven de virsta
hajattackerna. Mycket mjukare hud och mer flexibla leder i skelettet gor att delfinerna kan mandvrera
snabbare i kampen mot sina fiender. Dessutom begrinsar hajarnas stjirtfenor deras vertikala rorlighet,
medan delfinernas horisontella stjartfenor mojliggdr mycket storre smidighet och riktningsforandringar
for snabba attacker. Delfiner fiardas i grupper, sa kallade pods, och kommunicerar omedelbart dver langa
avstand genom Overldgsna ekolonsignaler nér en haj av misstag har bestamt sig for att attackera en av
dem. Med hjilp av sina harda nésor kan delfiner ocksa utdela livshotande slag, sdrskilt i magen och
organomradet, vilket vanligtvis inte ger hajen nagot annat val 4n att ge upp och fly snabbt.

Uppenbarligen hade en samordnad hajattack mot ett sarbart Wirecard-foretag inletts i mitten av 2020.
Den 18 juni 2020 var Wirecard tvunget att i en videosdndning meddela att cirka 1.9 miljarder euro
saknades pa forvaltningskonton i Asien efter en sérskild revision av KPMG under de féregaende
manaderna. VD Dr. Markus Braun avskedades omedelbart och ersattes av den tillférordnade VD:n
James Freis. Vad som hénde fran den 18 juni 2020 till den 25 juni 2020, den dag da interim VD James
Freis beslutade att officiellt ansdka om konkurs vid Miinchens tingsritt, @r en historia vird att beritta,
eftersom den néstan aldrig riktigt forklarades mitt i all den utbredda hajrddslan i de flesta vanliga
medier.

Den preliminira listan pa cirka for WDI-emissionen pa
Frankfurtborsen dr imponerande. Den innehaller bokstavligen alla storre investeringsorganisationer,
inklusive de tva storsta globala aktérerna med andelar i alla storre foretag pa denna planet: Vanguard
Group och BlackRock Inc.

. BlackRock Inc.

. Norges Bank Investment Management
. The Vanguard Group, Inc.

. DWS Investment

. Capital Research and Management Company
. Capital Group Companies, Inc.

. Deutsche Bank

. Fidelity Investments

.FMR LLC

10. Union Investment

11. Allianz Global Investors
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12. Dimensional Fund Advisors LP

13. JPMorgan Chase & Co.

14. Union Investment (UniGlobal)

15. First Eagle Investment Management, LLC
16. Lord Abbett & Co. LLC

17. Royce & Associates, LLC

18. MFS Investment Management

19. Wellington Management Company LLP
20. Western Asset Management Company

Lista 6ver 20 aktiedgare i Wirecard (WDI Frankfurt) i mitten av 2020, sorterade
efter procentuell andel

Efter Wirecards forodande videomeddelande mindre én 24 timmar tidigare, och med tanke pa de
foregaende manaderna med dnnu mer forodande pressrapporter, polisrazzior i Singapore, ett Bafin-
forbud mot blankning och mycket mer, verkar det forstaeligt att ett storre antal véarldsberomda
institutionella aktiedgare borjade silja Wirecard-aktier 1 storre volymer.

Stora fonder kan sitta fart pa aktiemarknaderna och fa ett foretags aktiekurs att falla i glomska eftersom
de tenderar att handla i stora volymer. Det dr férmodligen dérfor som vissa tidsluckor reserveras for
varje stor investeringsfond nir den skickar in sina afférer till borsdatorerna. Saledes verkar de 10 storsta
Wirecard-investerarnas order pa Frankfurtborsen ha utforts i konsekventa 30-minutersintervall, om
datauppsittningarna dr helt korrekta. Till skillnad fran i USA, dér stora investeringsfonder &r skyldiga att
kvartalsvis offentliggora sina investeringar i amerikanska aktier via den sa kallade som
lamnas in till Securities and Exchange Commission, kridver de tyska finansmarknaderna inte denna typ
av Oppenhet. Datakillor dr knappa och svara att fa tag pa, och dnnu svarare att verifiera fran olika kéllor.

Tydligen inledde Wirecards storsta aktiedgare BlackRock handelsorkestern den 19 juni 2020 kl. 10.00
genom att sélja 1 miljon Wirecard-aktier, f6ljt av The Vanguard Group som salde 500 000 aktier kl.
10.30. Sedan kom Capital Research and Management Company som salde Wirecard-aktier k1. 11.00,
Fidelity Investments kl. 11.30, JPMorgan Chase kl. 12.00, Goldman Sachs kl. 12.30, Morgan Stanley kl.
13.00, Bank of America Merrill Lynch kl. 13.30, Citigroup kl. 14.00.
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Wirecard-aktier som handlades av storre investerare den 19 juni 2020 med tid, pris och handelsvolym

Ett antal europeiska och klass B-investeringsfonder foljde ett liknande monster den 19 juni 2020; véra
offentliga datakillor indikerar dock att vissa av dessa enheter faktiskt kopte, inte salde, Wirecard WDI-
aktier pa Frankfurtmarknaden den fredagen i intervallet 100 - 97 €. For att forsta detta maste man veta
att aktichandlare forutom aktiekursen dven tittar pa en annan parameter: volymen av handlade aktier. Ju
fler aktier som handlas och ju mer en akties pris ror sig, desto storre dr sannolikheten att aktiens ticker
kommer att visas pa radarn for ett stort antal handlare - som i sin tur kommer att kopa eller silja i en
snobollseffekt. PA morgonen den 18 juni 2020 lag Wirecards aktiekurs fortfarande pa cirka 100 euro; i
slutet av fredagen den 19 juni 2020 stdngde aktiekursen pa cirka 30 euro.

Aktiehandel sker idag néstan uteslutande via datorer och Internetuppkopplingar som inte kréaver fritid
eller lediga helger. Anledningen till att néstan alla storre borser fortfarande bara 6ppnar vid en viss tid pa
vardagsmorgnarna for de flesta enskilda handlare, och stinger cirka 9 timmar senare, har néstan
ingenting att gora med "historiska skdl" fran 100 ar sedan nér aktiehandel skedde med papperslappar.
For- och efterhandel, som vanligtvis #r forbehallet stora investerare, gor det mojligt for en mindre grupp
handlare att justera aktiekurserna enligt sin egen agenda. Detta inkluderar att elegant férhindra ett stort
antal individer fran att gora stora vinster pa kort tid.

Under dagarna efter denna till synes sista officiella handelsdag for Wirecard-aktien blev det darfor lite
skumt. Vad som hinde under helgen den 20 och 21 juni &r svarare att avgora. En annan uppsittning
preliminéra uppgifter tyder pa att ett stort antal Wirecard-aktier handlades pa de sa kallade OTC-
marknaderna (over-the-counter), langt fran de synliga marknaderna i intervallet 20 euro.
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Wirecard-aktier som handlades av storre investerare den 20/21 juni 2020 med tid, pris och handelsvolym

Fran och med mandagen den 22 juni 2020 stoppades handeln med Wirecard-aktier for enskilda handlare
pa néstan alla méklarfirmor och banker. Det fanns dnnu inget officiellt uttalande fran aktiemarknaden,
men flera att deras order helt enkelt inte utférdes. Bakom
kulisserna fortsatte Wirecards aktiekurs att falla, uppenbarligen genom exklusiv handel av ett fatal
utvalda investeringshajar och algoritmer.

Efter tre dagar da handel var mer eller mindre omgjlig for vanliga investerare plus tva tidigare
helgdagar, 6ppnade Wirecards aktiekurs den 25 juni 2020 pa cirka 11 euro. Samma dag hade den
tillféorordnade VD:n James Freis officiellt forfaranden vid distriktsdomstolen i
Miinchen. Man skulle kunna forvénta sig att handeln med Wirecard omedelbart skulle blockeras eller
stoppas dven pa Frankfurts aktiemarknad, som det har varit for manga under de senaste fem dagarna
redan pa deras méklarplattformar. Istdllet bekriftades av att kop och forsiljning av
Wirecard-aktier fortsatte att vara aktiverade i Frankfurt pa dagen for Wirecards officiella
insolvensansdkan i Miinchen den 25 juni 2020.
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Bekanntmachung Freiverkehr (Open Market)

N MIC isiv Name Land g ab g bis
1 XFRA US97654L1089 WIRECARD AG ADRS/1/2 Deutschland 25.08.2020 10:22 25.06.2020 11:20
Frankfurt am Main, 25.06.2020

Frankfurter Wertpapierborse
i.A. Kocher Jochen i.A. Herold Ines

Uttalande fran Frankfurt Stock Exchange fran den 25 juni 2020 om stoppet av handeln med Wirecards
ADR-aktier under en timme

En viss hajliknande forvirring aterspeglas ocksa av Frankfurt Wertpapierboerse-borsen sjilv, dar det
forsta officiella tillkdnnagivandet gjordes kl. 10.22 den 25 juni 2020, knappt 2,5 timmar efter
borsoppning. Meddelandet anger att handeln endast i Wirecard ADR-aktier - en liten del av alla oppet
handlade aktier - nu hade avbrutits pa Frankfurtborsen. Detta gillde dock endast i en timme - fram till k1.

11.20 samma dag den 25 juni 2020 enligt . Ungefir 24 timmar senare kommer
ett mirkligt meddelande fran marknadstjanstemin i Frankfurt, , dédr det anges att
prisutvirderingen uttryckligen for Wirecard-obligationer , inte avbryts. Obligationerna

innehas till overvigande del av stora investerare.

BlackRock, Wirecards storsta institutionella aktiedgare, beteende bor granskas for dagarna fore och efter
den 25 juni 2020. hade BlackRock okat (!) sitt aktieinnehav i Wirecard till 2,89 %
den 25 juni 2020, for att sedan minska det till 0,95 % den 26 juni 2020 - en dag senare. Ett sadant
beteende skulle kunna forklaras rationellt genom samverkan med blankare, men hittills finns det
naturligtvis inga bevis for detta. BlackRocks tyska dotterbolag leddes da av Friedrich Merz, en
hogprofilerad politiker med nationell exponering. Han hade triffat Wirecards tidigare VD Dr. Markus
Braun och ldmnade sin post pa BlackRock for att atervinda till
politiken inte langt efter Wirecard-skandalen.
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Wirecard-aktier som handlades av storre investerare den 25 juni 2020 med tid, pris och handelsvolym

Handeln med Wirecard-aktier pa den sa kallade reglerade marknaden - en borsmarknad som regleras av

lag, till skillnad fran den mer kinda fria marknaden - avslutades ursprungligen
forst den 7 januari 2021. Exakt fem manader senare skulle Frankfurtborsen officiellt
meddela att den sa kallade som dr forknippad med OTC-marknader

skulle vara 7 juni 2021. Centrala hajmotparter kan ha kunnat fortsitta att vara aktiva
pa OTC-marknaderna i ytterligare 6 manader, verkar det som.

Pa den 6ppna marknaden avslutades handeln med alla Wirecard-aktier pa Frankfurtborsen slutligen
den 16 november 2021, drygt fem manader efter att (!) Wirecard-

utredningskommittén i den tyska forbundsdagen i Berlin hade avslutat sitt arbete. Mirkligt nog hade den

reglerade marknaden redan informerats om uppsiagningen av Wirecard-handeln uttryckligen pa deras
den 8 oktober 2021 av Frankfurt Boerse. En nagot mérklig

, med tanke pa att handeln med Wirecards aktier pa den reglerade marknaden redan

hade avbrutits nio manader tidigare. Blankarna kan inte ha varit alltfér missndjda med alla dessa

marknad

omstindigheter.

Historien slutar dock inte hir. Efter konkursansokan i Miinchen den 25 juni 2020 skulle den lokala
tingsritten vinta ytterligare 2 manader innan den Wirecards konkursédrende officiellt
Oppnat. En vilkind insolvensforvaltare vid namn Jaffé utsags av domstolen i slutet av augusti 2020.
Mirkligt nog hade Jaffé redan besokt Wirecards interims-VD i Aschheim tva manader tidigare, med
borjan den 19 juni 2020, enligt i Miinchen Stadelheim.
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Tidslinje for Wirecards storre handelshdndelser 2020/21

Det verkar som om vissa delfiner ibland till och med besoker rittssalar nufortiden.
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